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En introduktion till Annexin

Annexin utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV, ett
rekombinant humant protein Annexin A5. Detta protein anses vara
ett uraldrigt kroppseget forsvarsprotein och uppvisar flera unika
egenskaper'. Forutom att Annexin A5 omedelbart hittar skadade
celler:

1) bygger proteinet dven en skéld i form av ett skyddande lager pa
cellytan'

2) laker det skadade cellmembranet®

3) minskar inflammationenvvivi

Annexin A5 har pa sa séatt en tvastegseffekt dar det verkar omedelbart
reparerande och langsiktigt anti-inflammatoriskt, speciellt i vara
blodkérl och i hjartat. Denna forsvarsformaga racker inte till i vissa
akuta karlsjukdomstillstdnd"i* och en oférmaga att producera
Annexin A5 dr kopplat till bade kérlsjukdomar och aldrande*.

Genom att tillféra Annexin A5 och dérigenom forbéttra kroppens
egen formaga att skydda och reparera celler i karlsystemet ser
Bolaget stora mojligheter att kunna fylla ett behandlingsgap dar
viktiga karlsjukdomsmekanismer i nulaget inte behandlas effektivt.
Bolagets ledning anser att ANXV har potential i breda terapiomraden.
Behandling med ANXV &r framst avsedd for akut behandling hos
patienter med olika typer av karlsjukdomar, dven de med stora hjért-
och karlsjukdomar dar skador och inflammation i blodkarl spelar
avgorande roll. ANXV &r avsedd for intravenés behandling pa sjukhus.
Bolaget bedémer att ANXV har potential att bli First-in-Class for flera
patientgrupper dar det finns stora icke tillgodosedda medicinska
behandlingsbehov.

Med fokus pa oftalmologi och retinal
venocklusion (RVO)

Bolaget driver utvecklingsprogrammen for ANXV med malet

att minimera risker och maximera véardet innan partnerskap,
utlicensiering eller férsaljning av projekten. Annexins strategi ar
att i egen regi genomfora kliniska effektstudier dtminstone till och
med fas Il pa ett tids- och kostnadseffektivt satt hos patienter med
RVO dér sannolikheten att pavisa effekt bedoéms vara god. Annexin
A5 har visat 6nskad effekt i prekliniska studier vid CRVO* som ar en
karlsjukdom i 6gat dér blodflodet i 6gats ven blockeras. Detta kan
leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet och kan drabba vem
som helst.

Samtidigt avser Bolaget att bibehalla och starka Annexins position
genom att underldtta den framtida utvecklingen av ANXV for bredare
terapiomraden genom att driva sakerhetsstudier samt klinisk fas
I-studie som kan vara till grund for genomférande av framtida kliniska
studier vid flera tilltankta indikationer.

Bolaget anser att patentportfoljen ar stark och att dess omfattning
ar avgorande for att kunna anvanda ANXV i breda terapiomraden
pa stora marknader med stora folksjukdomar som till exempel
hjartinfarkt (akut koronart syndrom, ACS) och perifer artarsjukdom
i benen (Peripheral Arterial Occlusive Disease, PAOD). Strategin

att bibehalla en bred patentportfolj siktar framforallt pa att 6ka
mojligheten for framtida partners/licenstagare/kdpare att kunna
genomfora flera kliniska effektstudier for att utvidga godkanda
indikationer, sa kallad label expansion.
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Vd kommenterar

Med ANXVs stora potential for effekt i flera terapiomraden féljer
ocksa utmaningen att ta korrekt strategiskt beslut gallande val
av prioriterade indikationer, och tillsammans med styrelsen har
ledningen nu genomfért en genomgripande strategisk éversyn
av utvecklingsprogrammet, vilket vi kommunicerade i december.
Detta arbete har resulterat i att vi nu har valt att prioritera retinal
venocklusion (RVO) som indikation for utveckling av ANXV i egen
regi.

Det finns starka vetenskapliga, kliniska och kommersiella motiv
bakom beslutet att prioritera RVO. Férutom att vi far en relativt

bred marknad och att det finns bra ex vivo-data som bekréftar
verkningsmekanismen bedémer vi ocksa att ANXV &r den

enda produkten under utveckling som férvantas kunna ta bort
blockeringen i venen som orsakar RVO, vilket vi anser gor ANXV till en
mycket attraktiv Idkemedelskandidat vid behandling av RVO.

Det kénns bra att vi nu efter en grundlig analys och utvérdering

har landat i det viktiga beslutet att prioritera RVO och dven gjort
denna prioritering mojlig genom att sakra en exklusiv licens till ett
amerikanskt patent som ger skydd for anvandning av ANXV vid
behandling av RVO. Vi har samtidigt ingatt ett prekliniskt samarbete
med den franska forskningsorganisationen Institut National de la
Tranfusion Sanguine, i syfte att genomfora vissa kompletterande ex
vivo-studier infor en kommande klinisk fas ll-studie i RVO, samt for att
underbygga en redan inlamnad patentansokan som ytterligare starker
skyddet for ANXV vid behandling av RVO i USA men ocksé i andra
regioner. Vi arbetar for att starta var planerade fas I-studie under
fjarde kvartalet i ar, och vi raknar i sa fall med att kunna pabérja en
efterféljande fas Il-studie i RVO under 2020.

Bolaget har tidigare kommunicerat mojligheten att anséka om
sarldkemedelsstatus for central retinal venocklusion (CRVO) hos
EMA och FDA. Var bedémning idag ar att det finns en sa pass tydlig
regulatorisk vag fram for RVO att en separat satsning pa CRVO, via
sarlakemedelsstatus, inte skulle ge en namnvért snabbare och mer
effektiv vag till marknad, sarskilt d& ANXV beddms vara den enda
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lakemedelskandidaten under utveckling som skulle kunna erbjuda
en behandling av orsaken till RVO via helt ny verkningsmekanism.
Bolaget har darfér tagit det strategiska beslutet att bredda
patientpopulationen och satsa pa RVO. Mojligheten att ansdka om
sarlakemedelsstatus for CRVO som en del av en utvecklingsplan for
RVO kvarstar dock och kommer att undersokas narmare framéver.

Vigenomfor nu en féretradesemission om sammanlagt 78 MSEK som
vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna berdknas racka till och med
atminstone forsta kvartalet 2020. Likviden kommer framfor allt att
anvandas for att slutfora fas I-studien, men aven till forberedelse av
fas ll-studien.

Jamal El-Mosleh - verkstallande direktor
Annexin Pharmaceuticals AB (publ)




Bakgrund och motiv

Under 2017 har ett antal steg tagits for att implementera Bolagets
strategi, till exempel en forstarkning av saval styrelse som ledning.
Bolaget har sakerstallt en optimerad E. coli cell-linje for storskalig
tillverkning och pabdorjat prekliniska sakerhetsstudier. Bolaget
avser att ansoka om start av klinisk fas I-studie pa friska frivilliga
under tredje kvartalet 2018 samt planerar for en efterféljande
klinisk effektstudie (fas Il) vid behandling av patienter med retinal
venocklusion (RVO).

Annexin har beslutat att genomfora den forestaende emissionen
om cirka 52 MSEK samt upp till ytterligare cirka 26 MSEK genom
teckningsoptioner. Baserat pa nuvarande strategi, utvecklingsplaner
och omvérldsforhdllanden férvantas nettolikviden fran
foretradesemissionen vara tillrackligt for att finansiera Bolagets
verksamhet dtminstone de kommande 12 manaderna.

| syfte att sakerstalla Bolagets kapitalbehov fram till dess att likviden
fran foretradesemissionen ar Bolaget tillhanda har huvudagaren
Mikael Lonn beviljat Bolaget ett kortfristigt lan om upp till 9 MSEK,
varav 0 SEK har ianspréaktagits, motsvarande sitt teckningsatagande
i foretradesemissionen. Brygglanet har ingatts till marknadsmaéssiga
villkor och Iéper till dess att foretrddesemission har slutforts.

Emissionslikvidens anvéndning

Likvid fran units (maj 2018)

Emissionslikviden (cirka 45 MSEK — efter avdrag for
emissionskostnader och premieerséttning for garantiatagande om
totalt cirka 7 MSEK) planeras att férdelas prioriterat enligt nedan:

Klinisk fas I-studie:

CMC (produktion):
Forskning och utveckling:
Immateriella rattigheter:
Personalkostnader:
Ovriga kostnader:

Sakerhets- och toxstudier:

cirka 10-15 %
cirka 20 %
cirka 10-15 %
cirka 5-10 %
cirka 5 %
cirka 20-25 %
cirka 15 %

Likvid fran optionsinlésen (mars 2019)
Emissionslikviden (cirka 24,8 MSEK - efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK) planeras att fordelas

prioriterat enligt nedan:
Klinisk fas I-studie:
CMC (produktion):

Immateriella rattigheter:
Personalkostnader:

Klinisk fas ll-studie (forberedelse):

cirka 40 %
cirka 25 %
cirka 2 %
cirka 5-10 %
cirka 10-15 %

Ovriga kostnader: cirka 10-15 %

Annexins malsattning dr att inga partnerskap for ANXV vid
behandling av retinal venocklusion (RVO) tidigast efter genomford
klinisk fas Il-studie. Ett fortsatt utvecklingsarbete till och med en
klinisk effektstudie (fas Il) skulle enligt styrelsen — efter nu férestaende
. . emission — krdva ytterligare kapitaltillskott.

Bolagets utvecklingsstrategi

Klinisk fas I-studie mojliggor for satsning i flera indikationer.

Sakerhets/tox-programmet och
Fas |-studien ar avsedd for
flera olika indikationer
(tex RVO, SCD, ACS och PAOD)

Total
investering Foretradesemission + F

cirka teckningsoptioner:
165 MSEK 52 MSEK + 26 MSEK

| Kliniska effektstudier

( Gemensam utvecklingsvag J

Fas |-
sakerhetsstudle i Fas Il
MEININE]

Q4 QZ Q4 Q4 Q2 Q4
2016 2017 2018 2019 | | 2020 2021
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Potentiella indikationer

Eventuellt partnerskap/utlicensiering/forsaljning av RVO-projektet forvantas tidigast efter genomford fas ll-studie.

Pre-klinik POP Sakerhet/tox Fas| Fasll
( ) )
Y Y
invitro | invivo/ Gemensam utvecklingsvég
ex vivo

Oftalmologi

Retinal venocklusion (RVO)

Ej tillkannagivet

Kardiovaskulara sjukdomar

Akut koronart syndrom (ACS)

Perifer artarsjukdom (PAOD)

Virussjukdomar

m
o
o
o

Ej tillkannagivet

Andra indikationer

Sicklecellanemi (SCD)

Ej tillkdnnagivet

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsvolym: Foretradesemissionen omfattar hogst 11 789 088
aktier vilket vid full teckning inbringar cirka 52 MSEK. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga 5 894 544 vidhangande
teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare cirka 26 MSEK.
En unit bestar av tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie TO2.

Foretradesratt: Den som pd avstamningsdagen den 26 april

2018 &r aktieagare i Annexin &ger foretradesratt att teckna units i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag
for handel inklusive ratt att teckna units &r den 24 april 2018. Forsta
dag for handel exklusive ratt att teckna units ar den 25 april 2018.

En (1) befintlig aktie ger en (1) unitratt och en (1) unitratt ger ratt att
teckna en (1) unit.

Teckningstid: 2 — 17 maj 2018.

Teckningskurs: 8,80 SEK per unit, det vill séga 4,40 SEK per aktie
och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Handel med unitratter: 2 - 15 maj 2018.

Handel med BTU: Fran och med 2 maj 2018 till dess att emissionen
ar registrerad hos Bolagsverket.
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Antal aktier innan emission: 5 894 544 aktier.

Aktiens ISIN-kod: SE0009664154.

Vardering: Cirka 26 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Annexins vardepapper handlas pa First North.
Tecknings- och garantiataganden: Annexin har erhallit skriftliga
teckningsataganden (43 %) och garantiataganden (57 %)
motsvarande 100 % av den initiala emissionslikviden. Dessa ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Teckningsoptioner: En (1) teckningsoption av serie TO2 (med
ISIN-kod SE0011090232) berattigar innehavaren till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget under perioden 4 — 15 mars 2019 till 4,40 SEK
per aktie.

Riskfaktorer och hanvisning till prospekt

Denna informationsbroschyr ar en introduktion till Annexins
emission. Informationen i denna broschyr ska betraktas som
marknadsforingsmaterial. For fullstandig information om emissionen,
Bolaget och potentiella risker hanvisas till prospektet som finns
tillgangligt pd www.annexinpharma.com.
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