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Information om teckning av units

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
| denna informationsfolder “Annexin” eller “Bolaget”

~

Denna informationsfolder utgér endast en introduktion till och férenklad beskrivning av erbjudandet (“Erbjudandet”) att teckna units bestdende av aktier och
teckningsoptioner i Annexin. Denna Informationsfolder innehaller inte fullstéandigt underlag for ett investeringsbeslut, och utgér inte ett prospekt i enlighet med
Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017. For fullstandig information och villkor héanvisas till det prospekt (“Prospekt”) som upprattats
av styrelsen for Bolaget i samband med Erbjudandet. Finansinspektionens godk&nnande av Prospektet ska inte uppfattas som ett godkannande av de vardepapper som
erbjuds. Eventuella investeringsbeslut bor enbart fattas baserat pa informationen i Prospektet, detta for att en investerare fullt ut ska forsta de potentiella risker och fordelar
som ar férknippade med beslutet att delta i Erbjudandet. Prospektet finns tillgangligt pd Annexins respektive Redeyes hemsida, www.annexinpharma.com och www.redeye.
se, samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se). Prospekt och anmélningssedlar kan dven erhallas kostnadsfritt fran Hagberg & Aneborn
email info@hagberganeborn.se eller pa telefon 08-408 933 50. Erbjudandet &r inte avsett fér allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige och inga vardepapper i
Bolaget far erbjudas, tecknas, saljas, eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till personer som ar bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Sydkorea, eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an vad som féljer av
svensk ratt. Denna informationsfolder, Prospektet, anmalningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion
dér Erbjudandet kraver dtgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig lag i sédan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av vardepapper i Bolaget i strid med ovanstaende
restriktioner kan komma att anses ogiltig och atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Investerare som vill eller évervéger
att investera i Annexin uppmanas att lasa Prospektet i dess helhet innan ett investeringsbeslut fattas. /
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Introduktion

Annexin dr ett svenskt bioteknikféretag inom Annexin A5-omrédet,
som utvecklar behandlingar for olika hjart- och kérlsjukdomar.
Bolagets biologiska lakemedelskandidat ANXV — ett humant
rekombinant protein — ar framst avsedd for akut behandling av
patienter med skador och inflammation i blodkarlen. Bolaget har

en omfattande patentportfolj for behandling av sjukdomar som
uppstar till foljd av skador och inflammation i blodkérlen. Annexin
Pharmaceuticals har etablerat och optimerat en cell-linje fér storskalig
tillverkning av ANXV.

Annexin A5 &r ett kroppseget forsvarsprotein och uppvisar flera
valdigt intressanta egenskaper som;

1) omedelbart hittar skadade celler

2) bygger en skold i form av ett skyddande lager pa cellytan
3) laker ett skadat cellmembran

4) minskar inflammation

Annexin A5 har pa sa sétt en flerstegseffekt dér det verkar
omedelbart skyddande, reparerande och langsiktigt anti-
inflammatoriskt, speciellt i blodkérl och i hjdrtat. Annexin A5 &ren
del av ett naturligt cellulart forsvar, men detta forsvar kan behéva
forstarkas i vissa akuta situationer exempelvis vid kérlsjukdom,
och en ofdrmaga att producera Annexin A5 ar kopplat till bade
karlsjukdomar och aldrande.

Retinal venocklusion (RVO) &r en 6gonsjukdom och en av de
vanligaste orsakerna till synforlust och som drabbar 6ver 16 miljoner
manniskor globalt ndgon gang under livet. Arligen drabbas minst
500 000 personer i USA och cirka 1,2 miljoner i Europa av RVO.

RVO kan undergrupperas i “grenvensocklusion/BRVO" och “central
retinal venocklusion/CRVO". ANXV har forutsattningar att ge
behandlingseffekt i bada undergrupperna.

Teknologi och produkt

Bolagets teknologi, som till viss del & mojlig att patentera,

ror framforallt behandling av olika sjukdomar med proteinet
Annexin A5 och hur det humana proteinet effektivt och med hog
kvalitet produceras med rekombinant teknologi till den specifika
lakemedelskandidaten ANXV. Under utvecklingen av Bolagets
teknologi skapas betydande varden i form av know-how och trade
secrets. Det genomfors ett stort antal studier vars resultat ger unik
information som Bolaget anvénder i diskussioner med bland annat
myndigheter och potentiella partners. Utover godkdnda och sokta
patentskydd kan Bolaget ocksa soka andra typer av rattighetsskydd.
I ldkemedelsindustrin forekommer exempelvis sé kallad " regulatory
exclusivity” som avser ytterligare skydd for innovativa biologiska
substanser (biologics). | USA kan FDA till exempel ge data-

och marknadsexklusivitet for innovativa biologiska substanser
under en tid om upp till maximalt 10 ar. | Europa kan EMA ge
marknadsexklusivitet for innovativa biologiska lakemedel under en tid
om upp till maximalt 11 ar for en viss indikation.
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ANXV ér, sa vitt Bolaget kanner till, den enda produkten under
utveckling som férvantas kunna ta bort blockeringen och minska
inflammationen i venen som orsakar RVO och darmed kan en ny typ
av verkningsmekanism och behandling erbjudas patienterna. Den
bedomningen gors framforallt genom att ANXV forvéntas bryta den
klibbighet som syns hos réda blodkroppar hos manga RVO patienter
och som anses vara en orsak till RVO. Det finns idag inga ldkemedel
som behandlar orsaken till RVO men man behandlar komplikationer
av RVO med sé kallade anti-VEGF-medel med syfte att férhindra
svullnaden och tillvéxt av nya stérande blodkarl i nathinnan, eller
kortikosteroider mot inflammation. Dessa lakemedel som bada
injiceras eller implanteras direkt i 6gat har ingen uppenbar positiv
effekt i den akuta fasen och syndefekter kvarstar hos manga trots
behandlingen.

Annexin A5 har i djurforsok ocksa visats kunna paverka tillvaxt av
cancerceller genom att underlatta for kroppens immunsystem att
avstota cancerceller. Inom forskning pa virussjukdomar, och nyligen
inom covid-19, har man visat att amnet fosfatidylserin, som Annexin
A5 binder till och kan neutralisera, ar en padrivande faktor for
blodproppsbildning och den starka inflammationen hos patienter
med covid-19, vilket ytterligare talar for ANXV:s breda terapeutiska
majligheter.

Rekombinant

Flera DNA-kedjor kombineras sa att de tillsammans kan

fa en levande cell, ofta en bakterie, att producera stérre
méngder av ett protein. Cellen anvander hela sitt maskineri
och producerar det eftersékta proteinet. | Bolagets fall kallas

det da rekombinant Annexin A5 eller ANXV, som sedan renas
och kan anvédndas som ldkemedel. Produktionsprocessen ar
komplicerad vilket leder till att rekombinanta proteiner blir
relativt dyra lakemedel.

Da ANXV ar baserat pa Annexin A5, som &r en naturligt
forekommande substans, ar ANXV inte mojligt att patentera

pd samma satt som en helt ny kemisk molekyl normalt &r,

varfor patentering istallet inriktas pd ANXV:s tillverkning och
anvandningsomraden. Patentet som skyddar tillverkningsprocessen
innebar enligt Bolaget ett inbyggt specifikt produktskydd for ANXV
som skyddar mot konkurrenters eventuella forsok att skapa liknande
molekyler med rekombinant teknologi fér medicinsk anvandning.

Bolaget anser att patentportféljen ar stark och att dess omfattning
ar avgorande for att kunna skydda anvandning av ANXV i det
primara terapiomradet av intresse — retinal venocklusion (RVO) och
i de storre terapiomradena, som exempelvis hjartinfarkt och perifer
artarsjukdom inklusive ballongsprangningar. Strategin att bibehalla
en bred patentportfolj siktar framférallt pa att oka mojligheten for
framtida partners/licenstagare/képare att kunna genomféra flera
kliniska effektstudier for att utvidga antalet indikationer, sé kallad
label expansion.



Strategi och mal

Annexins affarsmodell bygger pa att bibehalla och starka positionen
inom Annexin A5-faltet samt att minimera utvecklingsrisker och
optimera vardet av ANXV-programmet genom egenutveckling,
partnerskap, utlicensiering eller férséljning. Initialt fokuserar bolaget
pa egenutveckling fér behandling av RVO.

Bolaget avser i forsta hand att i egen regi genomfora en sa kallad fas
2/proof of concept-studie i den prioriterade indikationen RVO. Det &r
enligt Bolaget en studie som kommer att avsevart ¢ka sannolikheten
att vélja ratt sa kallade endpoints och i 6vrigt optimera de fortsatta
fas 2/3-studierna. Studiedata kommer ocksa kunna ¢ka intresset for
partnerskap, utlicensiering eller forsaljning till fordelaktiga villkor
for Bolaget. Parallellt med egen utveckling av ANXV i RVO avser
Bolaget att soka en eller flera partners for samarbete, utlicensiering
eller férsaljning av ANXV i andra karlsjukdomar och sjukdomar
utanfor omradet hjart- karlsjukdom. De marknader som Bolaget
siktar mot ar i princip globala marknader for Idkemedel inom olika
sjukdomsomraden, dar initialt huvudfokus &r RVO. Bolaget planerar

Motiv T6r erbjudandet

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och
nedanstdende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden
raknat fran dateringen av Prospektet. Annexin genomfér nu
Foretradesemissionen framst i syfte att finansiera forestaende kliniska
studier samt tillkommande kostnader i samband med forskning och
utveckling av ANXV-programmet.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Annexin cirka 73,5 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader om cirka 10,5 MSEK (varav
kostnader for garantidtaganden om totalt cirka 3,2 MSEK). Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 tillf6rs Bolaget
ytterligare cirka 18-29 MSEK efter emissionskostnader (beroende pa
slutligt faststalld teckningskurs for de nya aktier som kan komma att
tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna).

I samband med Féretrddesemissionen avses brygglan om

cirka 22 MSEK inkl. rdnta att aterbetalas av Bolaget genom

kvittning av emissionslikvid. Aterstdende emissionslikvid fran
Foretradesemissionen, efter kvittning av brygglanen, inklusive
eventuell likvid fran utnyttjande av teckningsoptionerna, kommer

att anvandas till forstarkning av rérelsekapitalet och planeras att
fordelas procentuellt enligt nedan och, fér det fall att emissionen inte

att kunna na marknader f6r mindre vanliga sjukdomar i egen regi,
varfor dessa beskrivs forst, medan andra storre sjukdomar sannolikt
kraver olika typer av partnerskap.

Bolaget har som huvudstrategi att utveckla ANXV fér RVO, och
eventuellt andra mindre indikationer som identifieras éver tid, till
marknad i egen regi. Darmed skulle Bolaget bli ett fullt integrerat
lakemedelsbolag. Det ar Annexins uppfattning att kombinationen
av data och utvecklingsplaner inom RVO, inklusive imaging-data
fran patienter med RVO, och Bolagets utredande arbete kring nya
data inom exempelvis covid19 och cancer samverkar till att skapa
ett stort intresse for Bolaget och darmed for vardefulla affarer.
Timingen for afférer i relation till kostnader och férutsattningar att
finansiera ytterligare vérdeskapande studier beddms kontinuerligt.
Mojligheterna att bredda projektportféljen med andra kliniska
indikationer for ANXV, men dven aktiviteter som avser ANXV:s
potential utanfor klinisk terapi, skapar ytterligare forutsattningar for
att inga olika typer av gynnsamma partnerskap.

fulltecknas och samtliga dtgarder darfor inte kan genomforas, enligt
nedanstaende prioritering:

1. Kliniska utvecklingskostnader inkl. Fas 2 / Proof of Concept
klinisk studie i RVO: cirka 42%

2. ANXV-Produktrelaterade kostnader: cirka 19%

3. Affarsutveckling, produktskydd och 6vriga kostnader
relaterade till forskning och utveckling: cirka 29%

4. Ovriga omkostnader: cirka 10%

Angivna procentsatser r approximativa och kan darfér komma att
justeras nagot.

Foretradesemissionen omfattas av Teckningsférbindelser och
garantiataganden fran befintliga aktiedgare och nya investerare
motsvarande 100 procent av Féretraddesemissionen, samt ett
investeringsatagande fran en grupp befintliga aktiedgare att utnyttja
samtliga teckningsoptioner respektive part férvarvat i samband med
Foretradesemissionen for teckning av aktier i Bolaget samt garantier
innebarande att Bolaget ska erhalla minst 17 MSEK vid inlésen av
teckningsoptioner av serie TO3.
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Erbjudand

et | sammandrag

Erbjudandet:

Erbjudandet omfattar hogst 58 817 169 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 73,5 MSEK samt hogst
58 817 169 teckningsoptioner av serie TO3. For varje befintlig aktie i Bolaget erhalls tre (3) unitratter. Fyra (4)
unitratter ger rétt att teckna en (1) Unit, bestaende av en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO3.

Handel med unitratter:

Handel med unitréatter dger rum pa Nasdag First North Growth Market (“First North”) under perioden fran och
med den 20 oktober 2021 till och med den 29 oktober 2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning av unitratter. Unitratter vilka
férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Handel med BTU
(betald tecknad Unit):

Handel med BTU kommer att dga rum pa First North mellan den 20 oktober 2021 till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner vilket beréknas ske
omkring vecka 48, 2021.

Teckningstid:

Teckning av Units ska ske under tiden fran och med den 20 oktober 2021 till och med den 3 november 2021.
Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Teckningskurs:

1,25 SEK per Unit, motsvarande 1,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hogst 58 817 169 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 73,5 MSEK samt hogst 58
817 169 teckningsoptioner av serie TO3.

Teckningsoptioner:

Teckningsoptionerna av serien TO3 som emitteras med anledning av Féretradesemissionen ger innehavaren

ratt att teckna nya aktier under perioden den 14 april 2022 till och med den 28 april 2022. Det krévs fyra (4)
teckningsoptioner av serie TO3 for teckning av en (1) nyemitterad aktie till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pa First North under en period om tio
(10) handelsdagar omedelbart féregdende den 12 april 2022, dock l&gst 1,25 SEK och hdgst 2 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017070899 och kommer tas upp till handel pa First North. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till de detaljerade teckningsoptionsvillkoren som aterfinns pa
Bolagets hemsida.

Antal aktier fore
Erbjudandet:

78422 982

ISIN-kod och kortnamn:

Aktierna har ISIN-kod (SE0009664 154) och kortnamn (ANNX). teckningsoptioner av serie TO3 har ISIN-kod
SE0017070899.

Teckningsforbindelser:

Cirka 30,6 MSEK, vilket motsvarar cirka 42 procent av Féretradesemissionen.

Garantiataganden:

Cirka 40,7 MSEK vilket, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsférbindelser och ataganden,
motsvarar 100 procent av Foretradesemissionen.

Adresser

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Drottninggatan 65
SE-111 36 Stockholm

www.annexinpharma.com

Finansiell radgivare Legal radgivare Emissionsinstitut
Cirio Advokatbyra AB
Méster Samuelsgatan 20
SE-111 44 Stockholm

WWW.Cirio.se

Redeye Aktiebolag
Box 7141

103 87 Stockholm
www.redeye.se

Hagberg & Aneborn
Valhallavagen 124

114 41 Stockholm
www.hagberganeborn.se
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