Styrelsens och Huvudaktiedgarnas for Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org.nr 556960-9539
(”Bolaget”), forslag till beslut om a) inférande av incitamentsprogram 2024/2027:1 genom
emission av teckningsoptioner till Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, samt b)
godkdnnande av overlatelse av teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Bolaget
(punkt 6)

Styrelsen tillsammans med de fyra storsta aktiedgarna Mikael Lénn, Arne Andersson, Sebastian
Jahreskog och Magnus Claesson ("Huvudaktiedgarna”) (gemensamt “Forslagsstillarna”) foreslar
att den extra bolagsstamman beslutar om inférande av incitamentsprogram 2024/2027:1 genom
att Bolaget genomfdr en riktad emission av teckningsoptioner samt 6&verlatelse av
teckningsoptioner till ledande befattningshavare i Bolaget pa nedanstaende villkor
("Incitamentsprogram 2024/2027:1").

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, riktas till
Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt. Ratt
att teckna teckningsoptionerna tillkommer Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, med ratt
och skyldighet att erbjuda ledande befattningshavare i Bolaget att mot vederlag forvarva
teckningsoptionerna pa villkor som framgar nedan.

Forslagsstdllarna finner det angeldget och i alla aktiedgares intresse att Bolagets ledande
befattningshavare har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Ett
personligt langsiktigt dgarengagemang forvantas &dven stimulera ett o©kat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet och héja motivationen inom Bolaget.

Det maximala antalet tillkommande aktier berdknas uppga till hogst 11 200 000 motsvarande
cirka 2,1 procent av det befintliga antalet aktier i Bolaget.

Redogorelse for Bolagets 6vriga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram, beredningen av
forslaget, kostnader for programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal ges i Bilaga A.

A. Emission av teckningsoptioner av serie 2024/2027:1

Forslagsstdllarna foreslar att den extra bolagsstdmman beslutar om en emission av
teckningsoptioner av serie 2024/2027:1 pa féljande villkor.

1. Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hogst 11200 000 teckningsoptioner av serie 2024/2027:1. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

2. Teckningsratt och tilldelning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
uteslutande tillkomma Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag. Overteckning kan inte ske.
Bolaget, eller av Bolaget anvisat dotterbolag, ska efter teckning erbjuda ledande
befattningshavare i Bolaget att forvarva teckningsoptionerna.

3. Emissionskurs
Teckningsoptionerna ges ut utan betalning.
4. Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 23 oktober 2024 pa separat teckningslista. Styrelsen
bemyndigas att forlanga teckningstiden.



5. Tid for utnyttjande av teckningsoptioner

Teckningsoptionerna kan utnyttjas genom anmalan om teckning av nya aktier under perioden
den 1 oktober 2027 till och med den 31 december 2027.

6. Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska uppga till 1,50 kronor (dock
aldrig under aktiens aktuella kvotvarde). For det fall teckningskursen Gverstiger de tidigare
aktiernas kvotvarde ska det o6verstigande beloppet (6verkursen) tas upp under den fria
overkursfonden i Bolagets balansrakning.

7. Okning av aktiekapitalet

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till
hogst cirka 185 360,32 kronor (forutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen omrakning skett i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptioner 2024/2027:1).

8. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Forslagsstallarna onskar framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda Bolagets ledande befattningshavare ett val
Overvagt incitamentsprogram, som ger dem mdjlighet att ta del av en positiv vardeutveckling i
Bolaget.

9. Utdelning

Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning
verkstallts.

10. Bolagsordning

Bolagsordningen halls tillganglig for tecknarna pa Bolagets adress i Stockholm.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga B — "Villkor for
teckningsoptioner 2024/2027:1 i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)”. Bland annat framgar av §
7 i Bilaga B att teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av kan komma att omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall.

B. Godkinnande av 6verlatelse av teckningsoptioner av serie 2024/2027:1

Forslagsstdllarna foreslar att den extra bolagsstimman beslutar om att godkdnna att Bolaget,
eller av Bolaget anvisat dotterbolag, far overlata hogst 11 200 000 teckningsoptioner av serie
2024/2027:1 till ledande befattningshavare i Bolaget eller pd annat satt forfoga oOver
teckningsoptionerna for att sakerstdlla atagandena i anledning av Incitamentsprogram
2024/2027:1.

Inom Incitamentsprogram 2024/2027:1 far Bolagets verkstéillande direktdr och Bolagets
CSO/CMO, tillika grundare, erbjudas att férvarva hogst 5000 000 teckningsoptioner vardera,
Bolagets COO far erbjudas att forvarva hégst 900 000 teckningsoptioner och Bolagets CFO far
erbjudas att foérvarva hdgst 300 000 teckningsoptioner.



Deltagarna kan vilja att teckna sig for ett lagre antal teckningsoptioner an vad som anges ovan.

Overlatelse till deltagarna forutsatter dels att férvarv av teckningsoptionerna lagligen kan ske,
dels att det enligt styrelsens bedomning kan ske till rimliga administrativa och ekonomiska
insatser.

Teckningsoptionerna ska erbjudas till ett pris (premie) motsvarande ett berdknat marknadsvarde
for teckningsoptionerna vid tidpunkten for dverlatelsen med tillampning av Black & Scholes
optionsvarderingsmodell. Deltagarna kommer dock att erbjudas en nettoloneersattning
motsvarande den totala optionspremien.

Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar
som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt denna punkt kravs bitrdde av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval
de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Stockholm i september 2024
Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
Styrelsen och Huvudaktiedgarna



Bilaga A

Ovriga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram
Incitamentsprogram 2022/2025

Bolaget beslutade den 24 maj 2022 att erbjuda personer i Bolagets ledningsgrupp att forvarva
teckningsoptioner i Bolaget. Totalt stalldes 950 000 teckningsoptioner ut. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 6 juni 2025
till och med den 6 december 2025 till en kurs motsvarande 160 procent av den genomsnittliga
volymviktade betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 16 maj 2022 till och med 30 maj 2022, dock med justering enligt de fullstdndiga villkoren
for genomforda foretradesemissioner. Den betalda optionspremien uppgick till totalt 199 500
kronor.

Beredning av styrelsens forslag till Incitamentsprogram 2024/2027:1

Det foreslagna Incitamentsprogram 2024/2027:1 har beretts av styrelsen efter inhdgmtande av
synpunkter fran Huvudaktiedgarna och oberoende experter.

Vardering m.m.

Forvarv av teckningsoptioner ska ske till marknadsvarde. Vardering av teckningsoptionerna ska
baseras pa berdkning enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell.

Vid ett antagande om att virdet pa Bolagets aktie vid tidpunkten for varderingen av
teckningsoptionerna uppgar till 0,58 kronor, att |6senkursen uppgar till 1,50 kronor, en l16ptid om
3 ar, en riskfri ranta om 1,7 procent, en volatilitet om 70 procent och ingen férvantad utdelning
under l6ptiden blir vardet per teckningsoption 0,13 kronor. Den preliminadra varderingen har
utforts av oberoende varderingsinstitut. Slutlig vardering av teckningsoptionerna sker ianslutning
till deltagarnas forvarv av teckningsoptionerna och kommer att baseras pa vid den tidpunkten
radande marknadsforutsattningar.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Teckningsoptionerna kommer att forvarvas av personer i Bolagets ledningsgrupp till ett beraknat
marknadspris. De optionsberadttigade kommer dock att erhdlla en nettoloneersittning
motsvarande det pris Deltagaren ska betala for teckningsoptionen multiplicerat med antalet
tilldelade teckningsoptioner. Ersattningen ar skattepliktig och vardet pa kompensationen fér de
anstallda uppgar till bruttoléneersattningen inklusive skatt.

Forutsatt att samtliga teckningsoptioner forvarvas av deltagarna till ett pris per teckningsoption
motsvarande det berdknade vardet i exemplet ovan under "Vardering m.m.” erhaller Bolaget en
sammanlagd overlatelselikvid om cirka 1,5 miljoner kronor. Kostnaden for Bolagets
kompensation i form av nettoléneersattning till deltagarna och sociala avgifter berdknas darvid
uppga till cirka 4,5 miljoner kronor. Darutover berdknas teckningsoptionsprogrammet endast
medfora mindre kostnader for upprattande och administration av programmet.

Teckningsoptionerna kommer inte att fa nagra redovisningsmassiga konsekvenser annat dn den
ovan namnda  bruttoloneersattningen  inklusive  skatt.  Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna kan dock komma att paverka resultatet per aktie.



Forutsatt att samtliga teckningsoptioner forvarvas av deltagarna och att dessa teckningsoptioner
darefter utnyttjas fullt ut for teckning av aktier till en teckningskurs om 1,50 kronor per aktie
kommer Bolaget att tillforas en emissionslikvid om cirka 17 miljoner kronor.




Bilaga B
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2024/2027:1 | ANNEXIN PHARMACEUTICALS AB (PUBL)
§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

”Aktie” eller ” Aktier” aktie eller aktier i Bolaget.

"Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag.

”"Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har

utsett att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.
"Bolaget” Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org.nr 556960-9539.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller vardepapperscentral enligt 1 kap 3 §
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

”Innehavare” innehavare av Teckningsoption.
”"Marknadsnotering” handel pa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats.
"Teckning” sadan nyteckning av Aktier i Bolaget, med utnyttjande av

Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551).

"Teckningsoption” ratt att teckna Aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.
"Teckningskurs” den kurs per Aktie till vilkken Teckning av nya Aktier kan ske.

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 11 200 000 stycken.

Bolaget ska utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order, representerande en
Teckningsoption eller multiplar dérav. Bolaget verkstdller pa begdran av Innehavare av
Teckningsoption utbyte och vaxling av teckningsoptionsbeuvis.

Bolagets styrelse ska dga ratt att fatta beslut om att om att Teckningsoptionerna ska registreras
av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. For det fall sddant beslut inte fattats ska vad som stadgas i
fjarde—sjunde stycket nedan inte géilla. For det fall sadant beslut fattats ska vad som stadgas i
fjarde—sjatte stycket nedan galla istdllet for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Innehavare av Teckningsoption ska, efter det att beslut enligt foregdende stycke fattats, pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlamna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande Teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga
uppgifter om vardepapperskonto pa vilket Innehavarens Teckningsoptioner ska registreras enligt
nedan.



Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till foljd varav
inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for Innehavares rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.
Registreringar avseende Teckningsoptionerna till f6ljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och 11 nedan
ska ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av Banken
eller annat kontoférande institut.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt tredje stycket ovan, ska styrelsen déarefter vara
oforhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att Teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. For det fall sddant sistnamnda beslut fattats ska vad som stadgas i andra
stycket ovan galla istdllet f6r vad som stadgas i fjarde—sjatte stycket ovan.

§ 3 Ritt att teckna nya Aktier
Innehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie i Bolaget.

Teckningskursen for Aktie vid utnyttjande av Teckningsoption ska uppga till 1,50 kronor, dock ej
under Aktiens aktuella kvotvarde.

Omrdkning av Teckningskursen liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Om sadan omrakning
medfoér att Teckningskursen kommer att understiga kvotvdrdet for Aktie i Bolaget, ska
Teckningskursen dock alltjamt motsvara Aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner beréattigar, som en och samma Innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sadan
Teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av Teckningsoption, som salunda inte kan
utnyttjas. Sadan overskjutande del av Teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

§ 4 Anmalan om Teckning och betalning

Anmaélan om Teckning av Aktier kan dga rum under tiden fran och med den 1 oktober 2027 till
och med den 31 december 2027 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som
foljer av § 7 nedan. Inges inte anméalan om Teckning inom i foregdende mening angiven tid,
upphor all ratt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formuldr inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar. | férekommande fall ska
Innehavaren samtidigt dverlamna till Bolaget teckningsoptionsbevis representerade det antal
Teckningsoptioner som anmélan om Teckning avser. Anméalan om Teckning ar bindande och kan
ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmélan om Teckning ska betalning erldggas omedelbart i pengar for det antal Aktier som
anmadlan om Teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

§ 5 Inforing i aktieboken m.m.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna registreras pa avstamningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dagt rum, blir registreringen pa



avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny Aktie

Aktie som utgivits efter nyteckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast darefter.

§ 7 Omrakning av Teckningskursen m.m.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dar anmalan om Teckning gors
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som
beslutar om emissionen — verkstdllas forst sedan stamman beslutat om denna fondemission.
Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstdlld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget enligt féljande formler:

féreggende Teckningskurs x antalet Aktier fére
fondemissionen

omrdknad Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

féregGende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till Teckning av x antalet Aktier efter
= fondemissionen

omréknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption

berdittigar till Teckning av

antalet Aktier fére fondemissionen

Vid omrékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran Aktier som innehas av Bolaget. Enligt
ovan omraknad Teckningskurs och omraknatantal Aktier faststalls av Bolaget snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av Aktierna ska mom A
ovan &ga motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie som tillkommit genom Teckning ska



medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning — som pakallas pa sadan tid, att
Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta
mom C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tildmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande
formler:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

ddrav  framrdknade  teoretiska  vdrdet  pd
teckningsrdtten

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

omrdknat antal Aktier beridittigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
som varje _ Okad med det pd grundval dérav framrdknade
Teckningsoption teoretiska virdet pd teckningsrdtten)

berdittigar till Teckning av
Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien enligt Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs -
teckningsrdttens vdrde = Teckningskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran Aktier som innehas av Bolaget. Uppstar
ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststdlls av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart,
varvid det antal Aktier som varje Teckningsoption fore omrakning, berattigar till Teckning av



upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption
efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot
sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning
med utnyttjande av Teckningsoption, bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och
2, och mom C, andra stycket, 4ga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

omriiknad Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens
vdrde

féreggende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
= Okad med teckningsrdttens virde)

omrdknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption

berdittigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststidlls av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallts ska bestimmelserna i mom C sista stycket, dga motsvarande
tilldmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid
Teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:
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féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
bérskurs under den | erbjudandet faststdllda

omréknad Teckningskurs = anmdlningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdrdet av rétten
till deltagande i erbjudandet

féregdGende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berdttigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
= Okad med inkopsrdttens vérde)

omrdknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption

berdittigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkopsratten enligt Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan Marknadsnotering av
inkopsratter som avses i foregaende stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskurs och av
antalet Aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom
E, varvid foéljande ska galla. Om Marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
Marknadsnoteringen framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affirer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststadllda anmalningstiden ska vid omrakning av Teckningskurs och antal Aktier
enligt detta stycke anses motsvara den ovan idetta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar.
Om sadan Marknadsnotering ej dger rum ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier
som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststdlls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstélls efter det att
sadant faststallande skett.

Vid anmalan av Teckning som sker under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallts, ska bestammelserna i mom C sista stycket ovan, dga motsvarande
tillampning.
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F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — dger Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare motsvarande foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, oaktat salunda att
Teckning ej verkstallts, anses vare dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit,
om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstdllts av det antal Aktier, som varje
Teckningsoption beréattigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E ovan,
ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som
Innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som
gdllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i
detta mom F, ska ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider femton (15) procentav Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
ndarmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman l[amna
forslag om sadan utdelning, ska, vid anméalan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omrdknad

Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs under
ovannamnd period (extraordindr utdelning). Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

bérskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat

fr.oom. den dag da Aktien noteras utan rdtt till
omrdknad Teckningskurs = extrgordinér utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens  genomsnittskurs  6kad  med  den
extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

omrdknat antal Aktier berdittigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
som varje. _ ¢kad med den extraordindra utdelning som
Teckningsoption utbetalas per Aktie)

berdttigar till Teckning av
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.
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Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststidlls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om Teckning dgt rum men, pga. bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje Teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker sedan
omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan. Om Bolaget inte
ar avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad Teckningskurs och omrdknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omrdknad Teckningskurs liksom en omrédkning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget
enligt féljande former:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomshnittliga
bérskurs under en tid av 25 handelsdagar réknat
fr.oom. den dag dd Aktierna noteras utan rdtt till
dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
dterbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till Teckning av x (Aktiens genomsnittskurs
= Okad med det belopp som Gterbetalas per Aktie)

omréknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption

berdttigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

det faktiska belopp som dterbetalas per inlést Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga bérskurs under
en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag
dad Aktien noteras utan rdtt till deltagande i

berdknat

dterbetalningsbelopp per =
Aktie minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér
inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.
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Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststidlls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
Teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
Teckningskursen och det omrdaknade antalet Aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga &r om minskning
av aktiekapitalet — skulle genomféra aterkdp av egna Aktier och dar, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstalla
med minskning som &arobligatorisk, ska omrakningav Teckningskursen och antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med tillampning av sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta mom H.

l. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att Bolagets
aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas
till samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i samt darvid avrundas till tva decimaler. Sadan
valutaomrakning ska ske med tillimpning av den vaxelkurs som anvidnts for omrakning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

J. Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A—E eller mom G-l ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget
genomféra omrakningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

K. Vid omrakningar enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem Ore ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler. For det fall
Teckningskursen ar bestamd i annan valuta an svenska kronor ska, vid omrakningar enligt ovan,
Teckningskursen istéllet avrundas till tva decimaler.

L. Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 9
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmaélan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Innehavare — oavsett
vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan om
Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.
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M. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmélan om Teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska Innehavare — oavsett vad
som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning — dga ratt att géra anmalan om
Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkédnnas.

N. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska foljande gilla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i féregdende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om Teckning enligt § 4
ovan infaller efter sddant offentliggdérande, faststélla en ny sista dag for anméalan om Teckning
(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom N, ska — oavsett vad
somi§ 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning — Innehavare dga ratt att gora
sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om Teckning
ej far ske efter slutdagen.

0. Skulle bolagsstimman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva
eller flera andra bolag, far anmalan om Teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om delning enligt ovan, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrdattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Innehavare — oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkdnnas.

P. Oavsett vad under mom L, M, N och O ovan sagts om att anmalan om Teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkdannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion
eller godkannande av delningsplan, ska ratten att gora anmélan om Teckning ater intrada for det
fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Q. For den hédndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anméalan om Teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om Teckning
aterigen ske.
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R. For den hdndelse en aktiedgare, direkt eller indirekt, uppnar ett dgarinnehav i
Bolaget som 6verstiger 50 procent (kontrolldgarskifte), ska Innehavare — oavsett vad somi § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt fér Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
aktiedgaren offentliggor kontrollagarskiftet.

S. For den hédndelse Bolaget ansdker om avnotering av Bolagets Aktier pa Nasdaq
First North Growth Market, ska Innehavare —oavsett vad somi § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da avsikten om avnotering offentliggors.

§ 8 Forvaltare

For Teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa
villkor forvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstdllas Innehavare som skriftligen meddelat
sin postadress till Bolaget.

For det fall Teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska
meddelande rérande Teckningsoptionerna, istéllet for vad som stadgas i foregaende stycke,
tillstdllas varje registrerad Innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister.

Meddelanden ska dven lamnas till marknadsplatsen och offentliggéras enligt marknadsplatsens
regler.

§ 10 Ratt att foretrada Innehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behérig att féretrada
innehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for Teckningsoptionerna.

§ 11 Andring av villkor

Bolaget ager ratt att andra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas réattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende forsamras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift om Innehavare.
Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. Innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal Teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgédrderna géller — betraffande
Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som
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beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshdndelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget, Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar
foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller
Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och skiljeforfarande
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och déarmed sammanhangande rattsfragor.

Tvistianledning av dessa villkor ska slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler fo6r Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm. Det svenska
spraket ska anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med héanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om Teckningsoptioner dverlats till en tredje
person ska sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul
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